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AUTOT'IOTORIS DE LA SIERRA S.A,

De nuestras consideraciones:

El Comité de Calificación de Bankwaich Rarings S.A.. decidió mantener la calificació¡ de "AA' para las
em,siones descritas. La c¿lificació¡ enritida es u¡a calificación cn escala local. la cual indica el riesgo de
crédno relatilo dentro del mercado eciratoriano y por Io tanto no incorpora el riesgo de convertibilidad )
transferencia. La calific¿ción si incorpora los riesgos del enlomo m¿croeconómico y de la indufria lue
podrian aféctarposiiiva o rregaiivamente el riesgo de crédito del cmisor.
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B¡Nrl- Arcr:r Rarmcs S. A.
CattFrcADoRA DE RrEscos

La califi(acion oturs¿d¿ re¡cia nueska oDiñi
, i:,. . - ,.. .#;;. i.;i;::,":#; il:l ;:"xL:Jl 

.#i;l;;l: 
?n:::.:.,J,,::j;:j.:' :i:alificación de 'AA, se oio.ga a los vatores culos emisoes I garantes rie*, ,r" .ry t*"" *p"",a,a aapaso-de eanitar e inLereses. en ros temrinos ¡ pllos p*"a""iri 

"*i". .,iil" ". *',,1.á""i"1"** * ,¡*"srgnrt c¿trva anre posibtes c¿mbios en el emi\r
en ge¡eral. r y su ga¡ante' en el sector al que pertenecen v e¡ Ia economía

La fosicion acrual de ta empresJ t( nennirrrá ajusraBe y continLlar manreniendo una generación operaiiv¡arustada ne,o suncienrc en er escenano conr*ctivo qu. 
"; 

*p.." 
" 

r,,,i".' rii,r i, lli,"¿" 
" 
** "i"**estratégicos que le permiren enñen¡a¡ de meio. mane* lu *iau * .t ,""."ran. eai.i"r"r-ár", r" ..p."r"rd',rien(, nd e,,ruc,u-a u0.",;,".o,, * ¡-i"",",";;-;":;-:"ll^l::'::--i:l'l'': ":'

+. . ¿"" ."y". ñ".ü,¡,í,;:ft";i:#i.l;ii,Til?::"H :TJ::: I.,..:.JH; j:l:,J:i."""'fl [.J-*
ASSA como concesionario auromotriz oDer:

"-¡"*.,"".",ii"ri,ii".dt;;ff¿ffil":i.::,il::Tii,:§liflTi:i,:". if"i,::ffi"J,"#*iChevrolet manliene u¡ Iiderazgo inpo¡tante.

OBB, e¡sambiadora local de Ia marca Chev¡ote1. es ta ma)or ensambtadora ecua¡oriana, lo que contiruye unalenraja competiriva tanto por cupos I aranceres, com" r;. r; "¿ 
;i.e,"i" i," ;il". ;:';,"",.,",". ,"nd.. a ) . F Lonce.iorar:o, e",al rc ,o. L\oLe.,os d ta. u.rina regu.riore.

ASSA tadicionalme¡re ha generado resulrados ) fluJos operatr\os impuñantcs. No obsran¿e_ con taco,rac-i^n üe, nc¡ocio prerira pa.a l0ts. ta. pm)ec.,oi". a. r. -..p"i,,,.r"i".,..."*.¡,rrpor¡nre er las \er É". que J p.in er ,emcJre drl n"." ¡"." .r."i,". 
".r" -. Lrp ,.,"" ;* a"..,,.,""operati\a mds ao.etad¿ a f,n,rñ

Los inrereses por fin ciamienro de carrera, tal como se preveía están reduciéndose como resuhado de laerratesia de ra ad¡¡inistración de reduci. er ñnancia.¿"" ¡..e" ¿" oo ai"i;;ñ;q*.,; il,,.r".," 
""Ia generación furura de ingresos opemtivos, .la 1usa. a u. menor requerinriento de fbndeo.

Si bien la deuda e¡ dólares de ASSA se redujo en 2014 de forma impoñantc. el EBTTDA to hará en mayorproporc,ón en 2015, por to cuaj ta cobeftura de la deua" * 
".j*t,,a. 

ei nl"y* 
",¿*¿"-1",," #*l_i¿, 

" 
r"seneración es mitisado por ra horsada riquidez que h" 

"",ñr"a" i, ".p.J." 
y;;;;;;,r." 

"*t ""su toralidad ia deuda financiera de coto ilzo y en 7s.9% radeuda finan:iera io,il '-.'- -

En cunrptimienro de ro dispuesro en er arícuro 16, sección rv. capituio III, subríturo IV. Tituro rI. de racodificación de Resotuciones der conseio Ná.ionar d" va*"., a",á""¡¡",-q',"1, 
"Jii"*]¿, 

'",rs,"d" 
p".aAN}.\ ATCH R\In\rcs s.r. -n" i.pri.o recomendrción para comp*.. *"¿". 

" 
,,"ri""".'_ *r"., 

"¡ilrJ[:;ff#:iij:i de palo der m]smo, ni estabiridad de,i,p.*i",'s,., ,"" 
"*r""";_'i"¡." a.;",g"

Adicionalmente, en cumplimienro del articut. tq0 dc ta Le) de Me¡cado dc Valo.esj como represen¡anre ieSat
5 ?,)lli! ll y \üs decraro q"" n, 

".,o. 
...,. 

"¿,,, ." "",.:.-,..;;:?. ",,," ".a Ir\et proresronat! ni los accio¡isras se e¡cuentran incursos en ninEuna de tascl¿ ¡Ila\p.e\irl3.er,o..irerdt(. det¿,¿r hle.r-putdd^. eidrchodnrcuto

En caso de existir c'alquier i¡qüietud en cuanro ar tem¡ de la carificació¡, situtanse libres de comunicarse connosotros.
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BANKS/,¿\TCH RATINGS S.A.
CaLrrrcaDoRA DE RrESGos

Aprecianos su cooperación durmte el proceso de calificación.

En cümplimiento a la disposición de h Superint€rdencia de Compañías sesún oficio circulár
N.SC.IMV:8OPC.99.046 No.olofir, de t2 de agosto de 1999, expresanos que la enisión arriba
mencionádá 40 se encuertra sarantizada por la Corporación de Seguros de Depósitos (COSEDE).

NOTA:

Según la Le] de Mercado de Valores, Duesrra Compañia necesita recibir por escrito hasta ires (3) días después

de haber olorsado la calificac;ón a una empresa, su aceptación o apelación alamisma.

_ ru¡a \p qre hemG oto8¿do la c¿lificación conespondiefte a su empresa, shl'anse. contestamos segúñ

/.24?' / rcquettntenlo arnba mencronado.
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