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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

1. Opinidn

Hemos auditado los estados financieros scparados de AUTOMOTORES DE LA
SIERRA S.A., que comprenden el estado separado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2020, el estado separado de resultados integrales, el estado separado
de cambios en el patrimonic neto v el estado separado de flujos de efectivo
correspondiente  al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieres separados gue incluyen un resumen de las
paliticas contables significativas,

En nuestra opinion, los cstados financieros separados antes indicados presentan
razenablemente, en todoes sus aspectos significatives, la situacion financiera de
AUTOMOTORES DE LA SIERRA 5.A., al 31 de diciembre de 2020, los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con las Mormas Internacionales de lnformacion financiera (MLF) y las
disposiciones emitidas por |la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Sequros.

2. Fundamento de |la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoria {NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen méas adelante en |3 seccidn Responsabilidades del
Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados de nuestro

informe,

Somas Independlentes de AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., de conformidad
con el Codigo de Etiqa para profesionales de |z Contabilidad del Consejo de Mormas
Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieres separados en el Ecuador y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos

requerimientos y con el Cédigo de Etlca del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido proporciona una
base suficiente v adecuada para nuestra opinién.

3. Parrafo de Enfasis

[Ote conformidad con lo descrita en la Nota 36; el 11 de marzo de 2020 el Ministerio
de Salud Plblica del Ecuador emite el Acuerdo MNo. 00126-2020, en el que se
declara Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los establecimientos
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del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por el coronavirus
que produce la enfermedad COVID-19, v prevenir un posible contagio masive en la
poblacian. Mediante Acuerdo Ministerial No, MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020
del Ministerla del Trabajo se expidieron directrices para la aplicacion en el sector
privada de |as medidas de reduccidn, modificacidn o suspensidn emergente de I3
jornada laboral, durante la declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto
Ejecutivo Mo. 1017 del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se
declara el Estado de Excepcion en el Ecuador por Calamidad Piblica debido a los
casaos confirmados de COVID-19 v la declaratoria de Pandemia por parle de |3
Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Toque de Queda que incluye, entre
otras medidas, la prohibicién de circulacidn en vias v espacios plblicos a nivel
nacional. El Servicio Nacional de Gestién de Riesgos y Emergencias a través del
Comité de Operaclionss de Emergencia Macional, ha renovado continuamente cl
Estado de Excepcidn, estando wigente a la fecha de nuestra opinion el Decreto
Ejecutivo Mo, 1074 del 15 de junio de 2020, con una vigencia de &0 dias. Debido a
estas medidas adoptadas por el Gobierno Macional, se ha ocasionado una
paralizacion cconomica cn casi todos los sectores productivos, situacion gue
provoct una caida en los ingresos de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S A, del
48,96% con respecto al afio anterior.

Asunios clave de la auditoria

B
Hemos determinade que no existen asuntos significativos de auditoria gue
comunicar en nuastro reporte.
5. Otras cuestiones
Los estados financieros de la entidad al 31 de diciembre de 2019 fucron examinados
por otro auditor cuya informe, fechadao el 14 de abrll de 2020, expresd una opinidn
sin salvedades sobre esos estados financieros.
Como se indica en la Nota 35, mediante Acta de Junta General de Accionistas de
fecha 01 de septiembre de 2020, se aprobd la fusion con las Comparifas
CENTRALCAR 5.4, AUTOS ¥ SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA 5.A. v VEHYSA
S.A. mediante la absorcion de éstas por ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.,
quedando disusltas anticipadamente sin liguidacion, transmitiende en blogue todos
sus derochos v obligaciones a la absorbente decision aprobada por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Segures segin Resclucion SCWS-IRA-
2020-00008107 del 09 de diciembre de 2020,
La compafila también prepara estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2020, los cuales se presentan de manera adicional a estos estados financieros
separades, de acuerdo a lo requerido por las NMNormas Internacionales de
Informacion Financlera NIIF.
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6. Otra Informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de Gerencia, pera no incluye el juego completa de
estadas financleros ¥ nuestro Informe de auditoria. Se espera que dicha informacicn
sca puesta a nuestra disposician con posterioridad a la fecha de eske infarme,

Muestra opinidn sobre los estados financieros separados, no incluye dicha
infarmacian ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma. En conexidn con la auditoria de |los estados financieros separados,
nuestra responsabilidad es |cer dicha informacién adicional cuando esté disponible
y, al hacerla, considerar si esta informacion contiene Inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestre conocimiento obtenida durante la
auditaria, o si de otra forrma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de Gerencia, si concluimos que existe un error
material de esta informacion tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a la
Junta de Accionistas y a la Administracion de la Compafiia.

. Nesponsabilidades de la Adminisin ucmﬁ ¥ de los .eanﬂnsahle:. del gobieine

de la compaiiia en relacion coi los

La Administracidn es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros separados adjuntos de confarmidad con las NIIF, y del contral
interna que la Administracién considere necesarlo para permitir la preparacion de
estados financieros separados libres de incorreccidn material, debide a fraude o

2rror,

En la preparacién de los estades financicros separados, la Administracion es
responsable de la wvaloracion de la capacidad de la Compafila de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las  cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento v utllizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencian de liguidar
la compafiia 0 de cesar sus operacianes, o bien no exlsta otra alternativa realista.

La Administracidn de la compafiia es |a responsable de |la superyision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

8. Responsahilidades del auditor en relacidn con la auditoria o
financieros separados
Muestros objetivos son obtener una secguridad razonable de que los estados
financieros separados en suU conjunta estan libres de incarreccion material, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nueskra opinion,
Seguridatl razonable es un alto grada de sequridad, pero no garantiza que una
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auditoria realizada de conformidad con las MIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error vy se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisionas econdmicas que los usuarios toman
basdandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditorla de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditaria. Adiclonalmente:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros separados, debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos
procedimicntos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion debido a error, va
gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacian, omisiones deliberadas,
manifestacliones intencionadaments erroneas, o elusion del control internao,

s Qbtenemos concclmiento del control interno relevante para la auditoria con el
iin dge disefar procedimientos de auditoiia gue sean adecuados en Tuncion de
las circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia
del control interna de la Compafia,

o Evaluamos lo adecuado de fas politicas contables aplicadas v la razonabilidad de
las estimacicnes contables v la correspondiente informacion revelada por |a

Administracian,

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
del principio contable de la empresa en funciohamiento vy, basandonos en la
evidencia de audltoria obtenida, concluimos sobre sioexiste o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiclones fque puecen
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
comao empresa en funcionamienta, S concluimos que existe una Incertldumbre
material, se requicre llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria
sobre la correspondiente Informacian revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinitn modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, hechos o
condiciones futuros pueden scr causa de que la compafiia doje de ser una
eimpresa en funcionamiento,

o Evaluamos la presentacion dlobal, la estructura v el contenido de |os estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros separados representan las transacciones v hechos subyacentes de
un modo que logran una presentacion razonable.
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Comunicamos con los responsables del gobierno de la compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance ¥ el momento de realizaclon cde la auditoria
planificada v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno gue hayamos identificado en el
transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a los responsables del gebierno de |la compafiia una
declaracion de gue hemos cumplido los requerimicntos de ctica aplicables en
relacion con la independencia y comunicade con ellos acerca de todas las relaciones
y demds cuestionzs de las que se puedo esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia v, en su caso las correspondientes salvaguardas.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
goblerno de |a compafila, determinamos las gue han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de les estados financieros separados del periodo
actual ¥ gue san, en consecuencia, 1as cuestlones clave de |a auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pidblicamente dichos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que
una cuestidn no se deberie comunicar en ndestra  Informe  porgue  cabe
IL1£UIIE}|.PJL3IIILJII|.LJ poperal gue las consecuencias dd"a"i'_'rbdti IJL: ||\'.1L.U]|U::i SUpEranian |U"_'|
beneficies de interés publico de la misma.

Informe sobre otros Reguerimientos Legales v Reglamentarios

Muestro informe adicional, establecido en la Resolucion Mo, NAC-DGERCGCLS-
00003218 del Servicio de Bentas Internas seobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., por el ejercicio terminada al
31 de diciembre de 2020, se emite por separado.

Ambato - Ecuador, enero 21 de 2021
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Eztados Separados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2020

{Expresado ddlares de los Estados Unidos de América USH)

Notas 2020 20149
ACTIVOS
Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo 4 2:8268.611,42 T.729.001,13
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 1738317274 18776127 42
Inwventarios 6 4. 775.181,37 8.581.670,46
Activos por impuestos corrientes 7 33941017 103.800,62
Gastos pagados por anticipado 107.165,68 67,925,617
Total activos corrientes 25.531.541,38 36.238.533, 3
Activos no corrientes
Inversionas 8 T81.937.88 ¥81.937.88
Actives por Derechos de Uso no corrientes, netos 9 201.531.42 374,359,561
Propiedades y equipos, netos 10 770203518 7.830.248 .53
Cuentas par cobrar & largo plazo 5 3.043.447 04 4,948, 154,55
Activo por impuesto a la renta diferido 38.049,27 53454 74
Tatal activos no corrientas 11.857.000,80 13.993.153.21
ACTIVOS TOTALES 37.388.542,18 49.231.686,52
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasives corrientes
Cuentas por pagar comerciales 11 H536.707,59 304.380,04
Obligaciones financieras carrientes 12 8.588.715,51 16.185.385,04
Pasivo por impuestos corrientes 13 143,382 22 226.246,53
Obligaciones laborales cerrientes 14 98.798,18 435,399 52
Cliras cuentas por pagar 15 4 5749 089 3 1741 462 47
Total paslves corrientes 13.947.792,85 18,872.873,60
Pasivos no corrientes
Obligaciones financiaras no corrientes 12 415457 60 547207518
Chligaciones laborales no corrientes 16 075.840,00 1.044 878,00
Pasivos par Impuestes diferidos 102.333,62 117.031,72
Otros pasivos no corientes 117.671,46 220,274 54
Pasivos por Arrendamientos no carrientes 17 294.031,78 294 031,78
1.909.334,46 7.148.291,52

Total pasivos no corrientes
Pasivos totales

PATRIMONIO
Capital sacial 18
Reservas 19
Resultado adopcion 1era vez MIIF 20
Resultades acumulados 21
Resultado del gjercicio
Otros Resultados Integrales 22
Superavit por Revaluacidn 23

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte integrante de los estades financieros.

" Ledo. Santiago Martin Sevilla
GERENTE GENERAL

15.857.127,31

26.021.165,12
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11.000.000,00
8.708.343 82
22428946
125.130,91
1.283.139,04
131,152,584
3.634.465,463

21.531.414 87
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37.388.542,18
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A,

Estados Separados de Resultados Integrales

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresade délares de los Estados Unidos de América USS)

Notas 2020 2019

Ingresos ordinarios 24 32.510.216.43 63.693.208,10

Costo de ventas 25 {30.524.475,79) (B0.275.917.88)
Ltilidad bruta en ventas 1.8985.740 64 2.417.290,21
Gastos operacionales

Gastos de administracian 26 {734.756,6%) (828.043,38)

Gastos de ventas 26 (3.452 8B5S 40) {4.700.059,89)
Total Gastos operacionales (4,187.611,89) (5.528.133,27)
Utilidad en operaciones (2.201.871,35) {2.110.843,06)
Otros {ingresocs) vy egresos no cperacionales

Otras ingresos 27 3.283.778,60 5.420.02813

Otros gastos 28 {1.680.591,33) (1.222.479 83)

1.613.187 .27 4.197 548 24

{Pérdida) utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta (588.684,08) 2.086.705,18

Farticipacian trabajadores 29 = (313.005,78)

Impiiests a |8 renta corriente 29 = 1492 810 10)

Impuesto a la renta diferido 29 2.258,74
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES (588.684,08) 1.283.139,04

Las notas son parte integrante de |os estados financieros.
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2020

(Expresado ddlares de los Estados Unidos de América USH)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibidos de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleadaos
Pagos por obligaciones laborales
Impuesto a las ganancias pagado
Intereses ganados (pagados), neios
Otros (egresos) ingresos, netos

Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo cobrado por la venta de propiedades, planta y equipos
Efectivo {pagado) recibido por la compra de inversiones no corrientes
Efective neto proveniente en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financier
Efectiva neto (pagado) recibido por obligaciones emitidas
Efectiva pagado per dividendos

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucian) Meto de Efective v sus Equivalentes

Efective y sus Equivalentes al Inicio del Pericda

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo USh:

2020

2019

35.807.878 B2
(27.221,106,99)

53.743.557,39
(60.968.007 47

)

(3.590.234 62} (4.532.411,40)
(318.473,789) (752 427 52)
(680.188,38) (675.237 28)
5.033.711.07 527124347
9.031.585,91 2.086.717,19

{144.938 45)

(215.464,70)

56.249 94 54 130,98
- (3.000,00)
(85.688,51) {164.333,72)

(7.932.761,55)
(4.715.525 56
(1.100.000,00)

(749,893 52
(1.043.571,23)
(399.993,99)

(13.748.287,11)
(4.802.389,71)

7.728.001,13

{2.793.464,74)

(871.081.27)

8.600.082 40

2.926.611,42

7.728.001,13

La=s notas son parte integrante de |os estados financieros.
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2020

{Expresado délares de los Estados Unidos de América US$)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

{(Pérdida) utilidad del Ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo

Provision para obesolencia de inventarios
Depreciacidn y amortizaciones

Ajuste de anos anteriores

Frovision Jubilacian Patronal y Desahugico
Farticipacion Trabajadores

Provizion para impuestos a las ganancias
Otros ajustes por partidas distintas al efective

Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en activos
(Aumento) Disminucian de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

(Aumento) Disminuciaon de inventarios

(Aumento) Disminucion de actives pagados por anticipade

{Aumento} Disminucién de actives por impuestos corrientes
(Aumento} Disminucidn de cuentas por cobrar clientes largo plazo

Variaciones en pasivos

2020 2019
{588.684,08) 2.086.705,18
- 50,000,00
213.899,85 213.709,45
- (352.750,89)
24.983,01 29.826,07
; (313.005.78)
- (492,819, 10}
73.129.99 (91.633,96)
1.392 954,68 (202,611,55)
3,786.497.09 1,252.579,24
(39.240,07) (37.969,12)
(235.609,48) 248.950 27

1.804 707 51

252.960.84

Aumento (Disminucidn) de cuentas por pagar proveedoras 232.417.585 (569,497 B7)

Aumento (Disminucian) de otras cuentas por pagar 2.857.638,90 369 875,08

Aumenta (Disminucion) de beneficios a empleados {405.639,35) (236.681.97)

Aumenta (Disminucion) en ofros pasivos no corrientes {102.603,38) 34 889,10

Aumento (Disminucion) de pasivos por impuestos corrientes (82.8684 31) {165.807.80)
Efectivo neto usado en actividades operativas 9.031.585,91 2.086.717,19
Las notas son parte mteg:ante de los estadoa financieros.
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AXKA - ALTOMOTORES DE LASIERRA 8L

Natas o fow Extadoy Fineneioros Sepavados

A3 de diciemine de 20241

Fapresinfus USTY § deifaves de lox Extados Unidos de América

Nota 1 Constitucidn y operaciones

ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S A, fue constituida en |la ciudad de Ambato —
Ecuador, Provincia de Tungurahua mediante escritura publica del 29 de junio de 1980. El plazo
de duracian de la Compariia es de 60 afios. Desde entonces opera en esta ciudad en su edificio
matriz ubicado en la Av. Atahualpa y Rio Guayllabamba.

La Comparila tiene por objeto social tiene por objeto social |3 celebracion de contratos de
concesion y especialmente importacion de gutomaviles, motores, automotores en general,
repuastos y partes de dichas maguinas. Por tanto. Le seran también propias de ella toda clase
de actividades conexas a |las antericrmente declaradas y que mediata o inmediatamente tengan
relacion con dichas actividades. Podra realizar tambien actividades de compra — venta,
consignacion, distribucion, importacion y exportacion de repuestos, llantas, aceites, lubricantes y
accesorios de la industria autometriz, asi come la reparacion de vehiculos automotores, sus
partes y accesarios. Para el desenvelvimiento del objeto social de la Compania podra efectuar
todos |os actos y contratos de caracter civil o comercial que sean necesarios, podra constituirse
en agente comisionista o consignatario de actividades propias del giro comercial de la compaiiia,
¥ estd sujeta a las leyes ecuatorianas,

MNota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros Separados
2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Separados de Situacion Financiera, Resultade de |as Operaciones y los flujos de
efactivo se presentan de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF
MIC)Y v sus interpretacicnes adoptadas por 2l Comité de Mormas Internacionales de Contabilidad
{("IASE", por sus siglas en inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compafiia, se registran sobre |a base del coste histarico,
excepto para la revalorizacion de |as propiedades, maquinarias y equipos. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes

Y SEMIcios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o pasivo. el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria ulilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros
Separados vy sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo |la moneda funcional
y de presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con MIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mentos estimados por la Administracion de la Compafiia.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Gompafifa se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

circunstancias,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de |a Compaiiia
y/0 las que reguieren un alto grade de juicio par parte de |a Administracion.

Las estimacionas y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de |as estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualguier periedo future afectadao.

2.5 Periodo economico

El periedo econdmice de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponds entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas el 17 de abril de 2020. Los estados financieros
separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, han sido emitidos con la autorizacién
de |la gerencia y seran presentados a los accionistas para su aprobacion. La gerencia considera
que los estados financieros separados serdn aprobados par los accionistas sin modificaciones.

Nota 3 Resumen de las principales polilicas coniabies

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus

vencimientos, come corrientes con vencimiento igual o inferiar a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como ho carfientes, los mayores a ese periodo,

3.2 Efectivo y eguivalentes de efectivo

La Compafila considera comeo efectiva y equivalentes de efective a los saldos caja y bancos sin
restricciones v todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado Separado de Situacion Financiers, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el "Pasive Corriente”,

3.3 Actives y Pasivos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus

activas financieros de |2 siguiente forma;

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos v cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar en el halance, excepto para vencimientas superiores a 12 meses desde la
fecha del balance gue se clasifican coma actives no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: En este grupe contable se registran les dereches de cobro a
clientes relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se
mide inicialmente, por suvalor razonable y postariormente por su costo amortizado, de acuerdo
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con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a; valor inicial, costo financierg
yio provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos
activos se presentan como corrientes, 8 menos gue el vencimiento de pago supere los 12
meses a partir de la fecha de presentacion, En este caso se clasifican como no corrientes.

El costo financiero se lo establece considerando el iempo transcurride al final de cada periodo
v la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) mas la tasa de interés por mora en
funcién de las disposiciones legales v se calculan en funcién al metodao de interes efectivo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacién de este deterioro se lo registra en base
al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar =i existe evidencia objetiva de una perdida
por deterioro incluye;

= [ificultad financiera significativa del emisor u obligado,

= |ncumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

= Esz probable que el prestatario entrard en la bancarrota U otras reorganizaciones

financieras.

= |a desaparicidn de un mercade activo para ese activo financiers debido a dificultades
financieras o

= |pformacion disponible que Indica gue hay una reduccion medible en los flujes de efectivo
eslimados de una carera ue aclivas financieros desde su reconociinisnto inlcial, aungue
la reduccian adn no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando

una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultades del periodo vy
posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar,

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Loz acreedores comerciales y ofras cuentas per pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducide y no existe diferencia material con su valor

razonahle, ademas gue a un poreentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedorss.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquirides en el curso normal de negacio.

Las otras cuentas por pagar correspenden principalments a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi coma 2 ebligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son registradas a
sus cormespandientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros

LIn activa financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active financierc o una parte de un
grupo de activos financieros similares} es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

12
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b) La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumida una obligacién de pagar la tofalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

¢} La Compadia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo, si ha transferido su coentral,

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence,

3.4 Inventarios

Estan valorados al costa, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios, El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion para cada uno de los [tems es el precio de venta, menos la proporcion de gastos
de comercializacion v distribucidn. (MIC 2.10),

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del perfodo. (NIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Correspondan principaiments & anhicipos de mpuesto a ia renta, crédito mbutano (WA v
retencionas en ia fuente, los cuales s encuentran valonzados a su valor nominal ¥ no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriora de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o compensacion de

cada una de las cuentas por cobrar,
3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipade v otras anticipos entregadaos a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor naminal ¥ no
cuentan con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por

separado,

Las sequros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el perloda
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se dencmina propiedades, planta y equipo 3 tedo bien tangible adquirido por la Compafila para
el giro ordinario del negecio ¥ que a criterio de su Administracién cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizade como tal, el cual debera ser controlado acarde con la narmativa

contable vigente,

Fara gue un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipas debe cumplir los siguientes
reqguisitos:

= (Juesean poseidos por |2 entidad para uso en la venta de los productes o para propasitos

administrativos.
« Se espera usar durante mas de un periodo.
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= (Jue sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econamicos derivadns
del bien.

= (Jue el costo del active pueda medirse con fiabilidad,

= (e la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta v equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, &l cual incluye erogaciones gque se incurrieron para dejarlo en condicionas para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacta ambiental, retiro y rehabilitacian de la ubicacian (si los hubiere),

Las propiedades, planta y equipos se miden por el metodo del costo, menos |a depreciacion
acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido,

A partir del ano 2016 los Terrenos son medidos por el valor del re avalic.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavaliios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalarizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a
las ganancias o perdidas en la medida de la disminucidn previamente como gasto. Una
disminucion en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el misma activo reconocido
como superavit por revalerizacion de activos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquelles desembolsos incurrides que
aumenten su vida Uil o su capacidad secoenomica. Los costos incurridos durante el proceso de
consiruccion de aclivos son acumdlados hasia la conclusion de la obra.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
cormparando los ingresas obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se reqistrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho pericdo el

bien ha dejade de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacién Acumulada

La vida util de un activo se revisa, come minimo, al termine de cada pericdo anual y, =i las
expectativas difiieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambics en

las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta ¥y equipo son calculadas bajo el metodo lineal,
mediante |a distribucion del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando
aplica, entre los afios de vida 0til estimada por la empresa valuadora AVALUAC, 1a misma que
en sus informes requeridos para la implementacian de NIIF.

3.7.2 Anos de vida dtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida 0Otil;
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Tipo de Activo Anos ,d_E vida % .
util Depreciacion
Edificios 34 a 58 afnos 10,00%
Muebles ¥ enseres 2 a 14 afios 10%
Maguinaria y equipo 243 14 anos 10
Instalaciones 10 afos 104
Wehiculos 3 g Tanos 10%
Equipno de computacian 1 a4 afios 10%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruehas de deteriore cuando se producen
eventas o circunstancias gue indican gue podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monta en el gue el valar en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deteriore de activos no financieros.

3.9 Inversiones no corrientes

Inversicnes en subsidiarias; En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades dependientes sobre las que la Compafia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacian es superior a la mitad de los derechos
de voto,

inversiones en asociadas: En este grupo contable se registra |as inversiones realizadas en
entidades scbre las que la Compania ejerce influencia significativa pero no tiene control gue,
generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y 50% de los derechos de volo,
Inversiones en otras compafiias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las gue la Compafiia no gjerce influencia significativa y tienen una
participacién de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de
adquisicion y postericrmente a su valar razonable menos costo de venta,

Los aportes para futura capitalizaciones y ofros activos no corrientes son reconecidos inicial y
posteriormente al costo de adguisicion menos cualguier perdida por deterioro, los cuales no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por

separado,
3.10 Arrendamientos

La Compafiia evalda al inicioc del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es
decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado per un
periode de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La Compania como arrendataria

La Compafia aplica un enfogue Onico de reconocimiento y medicidon para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo
valor y los arrendamientos de pagos wvariables. La Compafiia reconoce el pasive por
arrendamiento por los pagos a realizar y el activo por derecho de uso que representa el derecho
a usar los activos subyacenties;

Activos por derecho de uso

La Compafiia reconoce |los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento,
Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier revaluacion de los pasivos por arrendamiento,
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El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
recenocidos, los costos directos iniciales incurridos v los pagos de arrendamiento realizados
antes ¢ a la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se deprecian en linea recta durante el plazo mas corte del arrendamiento vy la
yida Util estimada de los actives, como sigue:

Tipo de bienes Afos

Inmuebles 5

5i la propiedad del activo arrendado es transferida a la Compafiia al final del perlodo de
arrendamiento o el costo refleja el gjercicio de una opcidn de compra, la depreciacién serd
calewlada utilizando la vida til estimada del active.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, |la Compafila reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos
de arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,
pagos de arrendamiento variables que dependen de un Indice ¢ taza ¥ montos que se espera
pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precia
de gjercicio de una opcidn de compra si la Comparila estd razonablemente sequra de ejercer esa
opcidn, ¥ pagos por penalizaciones derivadas de la terminacidn del arrendarmiento, si el periodo
de arrendamiento refleja el gjercicio de la opcidn de terminacidn por parte de la Compafila. Los
pagos variables que no dependen de un Indice o una tasa son reconocidos como gastos (a
menos que hayan sido incurrides para produclr invenlarios} en el perlodo en el cual el evenlo o

condicién que da lugar al page acurre,

Fara calcular gl valor presente de los pages de arrendamiento, la Compafila utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que, la tasa de interés implicita del
arrendamiento no es facilmente determinable, Posterior a la fecha de inicie, el monto de los
pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar el devengo del interés vy la reduccian de
los pagos par arrendamiente efectuados, En adicion, el importe en libros de |os pasivas par
arrendamiente es revaluade si existe una medificacion, sea un cambio en el periodo de
arrendamiente, en los pagos por arrendamiento futures o un cambio en la evaluacion de la opcidn

de compra de dicho activo,
Arrendamientos de coro plaze v arrendamientes de activos de bajo valor

La Compafia aplica la exencion de reconccimiente de arrendamientes de corte plazo para sus
arrendamientos a corte plaze. Los pagos de arrendamiento de corte plaze y arrendamientas de
activos de bajo valer son reconocidas comao gastas, en una base de linea recta durante el perlodo
del arrendamiento.

311 Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocan cuanda;

= La Compaifila tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
slicesos presentes;
=« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion;
= El| importe 52 ha estimado de forma fiahle,

Las provisiones son evaluadas perigdicamente v se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacian disponible a |la fecha de cada cierre de los estados financieros,
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3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre g renta
s& reconoce en el estado de resultados v es el impuesto a pagar en el afic sohre |as utilidades
gravahles, calculado con base en |a tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados

financieros.
3.12.1 Impuesto a la renta corriente
Fara el aflo 2020 ¢ 2019 |a tarifa de impuesto a la renta es el 25%.

A partir del afio 2018 se establece que solamente las sociedades exportadoras habituales, las
de turismo recaplivo ¥ las sociedades dedicadas a produccion de bienes que posean un 50% o
mas de componente nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos
porcentuales, siempre que el valor de |as utilidades gue se reinviertan en el pais se destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nueves que se utilicen para su actividad productiva.

3.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodolagia de NIC
12:

Tal método se aplica a |las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propoasitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea come diferencias temporarias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias tempararias deducibles
(las cuales resultaran en el uluro en parlidas dedocibles), Un pasive diferido por i npuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferide por impuesto representa una

diferencia temporaria deducible.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se

esparan sean de aplicacion en el periodo en el gue el active se realice o &l pasivo se cancele,

Los impuestas corrientes y diferidos se reconocen come ingreso o gasto vy son incluidos en &l
resultado, excepto de gue hayan surgido de una transaccion o suceso reconocide fuera del
resultado, por gjlemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria tambign por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos © en |a forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconeceran en
ofro resultade integral o directamente en el patrimonio.

3.13 Beneficios a los empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo

Caorresponde principalmente a:

s  |aparticipacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido par
la legislacion ecuatariana vigente, especlficamente &l Codigo de Trabajo, Se registra con

carge a resultados y se presenta como parte de |os gastos de operacion,

»  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

e Decimo tercer y décimo cuarto sueltdo; se provizsionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente en el Ecuador,
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3.13.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacidn vigente establece la obligacidon de los empleadores de proveer beneficios de
pensian a |os trabajadores que completen 25 afios de servicics continuos o interrumpidos para
el misma empleador; despues de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional, La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensidn que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el Estado Separado de Situacion Financiera relacionado con el beneficio
da pension es el valor presente de |a obligacién a la fecha del Estade Separado de Situacion
Financiera. La obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando &l
metodo del credito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado
mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 1.50%,

Provigién por Desahucio

La legislacian laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez gue la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria. La
Compariia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones gque surgen de un calculo actuarial preparade por un actuaric matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la conlrapresiacion
coorada o por cobrar de bienes y servicios entregados a werceros en el curso ordinarlo de |as
actividades de la Compafila. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas vy cada una de las
siguientas condiciones:

a) La Compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

by La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con |a propiedad, ni retiene el contral

efectivo sobre los mismos;
c) Sea probable gue la Compariia reciba los beneficios economicos ascciados con |a

fransaccion; v,
d} Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.15 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas eercano en el gue se conocen.
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3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros Separados

& la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmisndas y
mejoras a las normas existentes. El |ASE considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidén obligatoria

Morma Tipo de Cambio para ejercicios
iniciados a partir de:
MNIIF-17 Modificacionas a la NIIF 17 Contratos de seguro 01 de enero de 2023

Clasificacién de pasivas como cortientes o no corrientes

MNIC-1 {modificaciones a la NIC 1) 01 de enerp de 2023
Baja en cuentas de pasivos financieros (Enmiendas a la
NITF-9 NI ) 01 de enero de 2022

Contratos oneroses:; costo de cumplir un contrato
MIC-37 {Enmiendas a la NIC 37) 01 de enero de 2022

FPropiedades, planta y equipo; Froducto antes del uso
MIC-18 previsto (Enmiendas a la MIC 18) 01 de enero de 2022

Subsidiaria como adoptante por primera wez (Enmienda a
M- la MU 1) Ui de ehero de 2022

[mpuestos en las mediciones del valor razonable
MNIC-41 (Medificacian de la NIC 41) 01 de enero de 2022

Actualizacion de una referencia al marco conceptual
MIF-3 {modificaciones a la NIIF 3} 01 de enero de 2022

La Administracidon se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientes vigentes desde el 1 de enero de 2021, sin embargo, estima que, consideranda
la naturaleza de sus actividades, no se generard un Impacto significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

Mota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:
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Descripcidn 2020 2019
Efectiva en Caja 12.957 80 11.381 26
Banco de Machala 0,00 0,00
Banco Pacifico 41,990,98 102.808,75
Banco Produbanco 571.204,76 544,947 27
Banceo de Pichincha 103.791,76 194, 724,30
Banco del Austro 23.748,35 8,282 82
Banco Guayaguil 891.374,90 20.383.85
Banco Baolivariano 144,235,118 261.676,00
Eanco Merrillynch 1.673.373,00 G.024.251,88
Banco Internacional 1017449 20073313
Cooperativa Oscus 34645 23 10.281,91
Cooperativa Ambato 183.829 64 10.763,42
Cooperativa Cooprogreso 18.525,59 156.156,34
Mutualista Pichincha 28.325,18 28117
Cooperativa Sierra Centro 223350 2.260,00
Inversiones temporales 6.549 04 300.000,00

Total 2.926.611,42 7.728.001,13

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se presenta en el siguienle delalle, en dolaies de os Esiados
Unidos de America:

Descripcion 2020 2019
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar
Clientes:

Clientes Mo Relacionadas 8.999 304 31 11.492 469,70

Clientes Relacionadas 494 534 79 175, 086,55
Subtotal {i} 9.493.839.10 11.667.556,25
Olras cuentas por ¢obrar,;

Citras cuentas por cobrar 42.142,00 149,647 04

Empleados 3016507 47501 35

Anticipos T.737.748,64 7.066,648 85

CHros con Relacionadas 1.129.273,93 844,773,893
Subtotal 8.939.323,64 8.108.571,17
Provisidn de cuentas incobrables (ii) {1.050.000,00) {1.000,000,00)
Total Cuentas por cobrar corrientes 17.383.172,74 18.776.127,42
Descripcién 2020 2019
Cuentas por Cobrar corrientes 17.383.172,74 18.776.127.42
Cuentas por Ceobrar no corrientes . 3.043.447 .04 494815455

(i) 20.426.619,78 23.724,281,97

{i) Al 31 de diciembre del 2020 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a
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continuacion:

Lin detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron comao sigue:

2020 2019

Antigliedad de cartera Monto USD § Yo Monto USD § %

De 1 a 30 dias (por vencer) 16.910.254,12 B3% 21.907.007,41 92%
Ce 21 a B0 dias 466,419 83 2% 261.187.749 1%
Ca 81 a 20 dias 199.608.47 1% 128.6684 16 1%
De 81 a 360 dlas 1.521.608,45 7% R27 A73.40 25,
M&s de 360 dias 1.329. 728,77 7 a00.3249,21 4%
Total 20.426.619,78 100% 23.724.281,97  100%

{ii} Durantelos afios 2020 v 2013, el movimiento de la provisién para cuentas incebrables
se presenta a centinuacion;

2020 o019
Saldo al inicio del afio 1.000.000,00 800,000,00
Frovisién con cargo a gastos B7.759, 38 236,208 39
Cagligos (17.759,38) (136.208,39)
Saldo al final del afo 1.050.000,00 = 1.000.000,00

Mota 6 Inventarios

Al 31 de diciemnbre de 2020 y 2018, el detalle de los componentes del inventario, en dalares
de los Estados Unidos de America:

Descripcitn 2020 2019
Vehiculos 2.831.335,77 5.8977.277.20
Repuestos 1.286.806,28 2. 250 642 97
Accesorios 481,991,186 117.896,11
Otras _A75.04815 25706218

Subtotal A.775.181,37 ' 8.611.678,46

Provision Baja de Inventario (i) - (50,000,000

Total Inventarios AT75.181,37 8.561.678,46

Al 31 de diciembre de 2020 y 2015, |a administracian estima gue |os inventarios requieren
provision por obsolescencia.

{i) Durante los afos 2020 y 2019, el movimiente de la provision para baja de
inventarios obsoletos se presenta a continuacian;

2020 2019
Saldo al inicio del afio {50.000,00) -
Prowision con cargo a gastos - (50,000,000
Castigo de inventarios obsoletos 50.000,00
Saldo al final del afic - {50.000,00}
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Mota 7 Activos por impuestos corrientes

Los gastos pagadas por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en ddlares
de los Estados Unidos de America:

Desecripeidn 2020 2019
Crédito tributario de impussto a la renta 103.800,70 103,800,659
Fetenciones de clientes 235,600 47 0,00

Total 339.410,17 103.800,69

Mota 8 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se presentan las siguientes inversiones, registradas por el
método del costo, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Inversiones eh subsidiarias y asociadas fi) 244.710,00 244.710,00
Otros activos no corrientes (ii} 537.227 88 ; 537,227 88

Total 781.937.88 781.937.88

{i} Inversiones en subsidiarias y ascciadas, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estan
constituidas peor Softsierra 8.A., con aportes de constitucion por 214.710 acciones al valor
de LISE 1 00 por cada accion (48 55% de particinacian) v por Datasierra 5.4, oon aportes

de constitucién por 30.000 acciones al valar de USS 1,00 por cada accidn {16.67% de
participacian).

(i} Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las inversiones en compaflas cuya participacitn es
menor al 6%,

Nota 9 Activos por Derechos de Uso

Los gastos pagados por arrendamientos se encuentran compuestas por el siguiente detalle, en
dolares de los Estados Unidos de América;

Descripcidn 2020 2019
Activo por Derecho de Uso 439,140, 44 439.140,44
Depreciacion Acumulada -147.609,02  -589.780,83

Total (i} 291.531.42 379.359.51

(i) Al 31 de diciembre de 2020, la MIIF 16 indica un modelo Unico de arrendamiento en el que
se reconocen todos los alguileres en el estado de situacidn financiera, como si fueran
compras financiadas, con excepcioneas limitadas para los arrendamientos a corto plazo v los
arrendamientos de activos de bajo valor,
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MNota 10 Propiedades y equipos

Las propiedades v equipos son valorados a su costo, excepto los terranos y adificios que sa prazentan a su valor revaluada, a
continuacian el datalle al 31 de diciembra da 2020, an daélares dae loz Estados Unidos de América;

Descrician 3_13-?:-;&?9 Ak Wit F.E{:Ia?il:iit:‘nlriunﬁ 3151:4:;1;'9
Costos:

Terenos 466145887 : : 4 651 456,87
Total no dapreciables 4.661.456.87 - 4.661.456,87
Edlificios 2.821.464,34 - - 2521 484 24
Eguipa Eloctidnio Ha7 HES 15 1408413/ 3 {342 200 ERLR LRV
Anacuaniones 2 Insfalacianes 222 528,01 - - 23202801
Muebles v enseres 344945 52 250,00 £ 35 196,38
Equipo y Heranientas i Bt L | 855 02 {2100, 0 > B1.081,24
Wahinilns ARE.A07,07 131.861,08 (734, 18G,45) 31.342,20 A14.113 88
Total depreciables 5.393.930,17 144.038,48 (136.268,45) - 5.402.5082,17
Total costos 10.055.387, 04 144,838,45 {136.266,45) 2 10.064.039,0

Dapreclacidn acumulada:
EdiFuios

Equipe Elsctrénice
Adenuacionas e Instalacioneas

(445, 700,04
{331 55T 07}
{81.009,44)

(42 B10ET)
(751507
(20,873,480}

[4B8.518,71)
(345,077 14
{101.832.92)

wiugbhos y cnEones VEad e - T T - [P T
Couipa ¥ Hemamienias sanb, da, TH) yatadaah) SO ekbin ERA )
Wehioulos (158.8441,09) (54.174,41) 78,146,850 (164.512 80)
Tatal depreciacidn acumulada [2.225,140,51) [213.595{'.353 TT036,51 [2.362.003,85)

Total noto

7.630,246,53

?.TI]Z.DEE,TQ.
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Mota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2020 v 2019, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacién, un detalle, en ddlares de los Estados Unpidos de

America,

Descripcidn 2020 2019
Locales:

Proveedores Locales (i} 536.797,59 304.380,04
Total 536.797,59 304.380,04

{i} Dicha cuenta tiene un vencimiento promedio entre 30 y 80 dias y no generan ningdin tipo
de interes.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, las cuentas por pagar comerciales por productos
nacionales se componen principalmente por;

Proveedor: Saldo al 31122020 %

Impofactar C.A, 93.401,83 7%
Industria De Acero Del Ecuador 47 703,75 g%
Waruri-Grey S.A. 47077, 79 9%
Ecua-Auto 3.4, 43,845,90 8%
Autofactor Import Afi 3.A. 26.281,07 5%
Escobar Urliz Cesar Genaro 12474 24 2%
Expertia Carporativa 5.4, 12 348, 02 2%
Yancha Zumbana Luis Bolivar 10.805,75 2%
Serviasia Del Ecuador Asiaec 5.4, 10,114,337 2%
CNros menores 232,546,687 435,
Total ___ 536.797,59 100%

Saldo al 311272019 it

General Motors del Ecuadaor BE.178,058 229
Impofactor CA, 48184 41 16%
Automotores Continerntal 5.4, 36.828,490 12%
Altomotores Latinoamericanos 25.315,20 8%
Auto Elevacion Cia. Ltda. 7. 410,60 2%
Cenfralcar S A, 8,793,506 2%,
Martinez Cardenas Sandro Bolivar G, 766,20 2%
Mirasol 5.A. 5.554 47 2%
Garces Garces Sonia Guadalupe 5.641,32 2%
Davmotars Cla, Lida. 5.191,28 2%
Olros menoras 88.516/ 1 29%
Total 304.380,04 100%
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Nota 12 Obligaciones financieras

Al cierre del ejercicio economico 2020 y 2018, las obligaciones financieras, presentan e
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de America:

Descripcion Interes % 2020 2019

Banco Pichincha: 9.80% () - 235.686,43

Banco Produbanco:

Fepresenta deuda comercial por

adguisicion de wehiculos financiada

por Maleen inarsiard v sy 8,00% (i) 3.284.583,03 6.108.724,10

vencimiento es hasta cumplir las

condiciones de crédito negociadas

inicialmente con el proveador

Banco Bolivariano: 7.87%-8.97% (i) T ¥T7.777.48 173.730, 04

Merrill Lynch: (i} - 4 500.000,00

Mutualista Pichincha: 15,20% (iii} 624 925 11 B42.233 65

Cooprogreso: 15,20% (i} 2.337.711,48 4.097.385 41

Por amisian de Chligaciones L) 054 175,02 5.628.700,55

Subtotal 9009 173,11 21,857.460,22

{menos) vencimiento a largo plazo {419.457 60) (5.472 075, 18)

Total a vencimiento corto plazo 8.589.715,51 16.185.385,04
(i) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estos préstamos estan garantizados con

bienes inmuebles: Agencia Ricbamba de propiedad de Funtosierra, terreno y
construccion de la Agencia Norte, Agencia Matriz y por inventaric de vehiculos.

{ii} Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este prestamo esta garantizado con el dinero
depositado en la cuenta del mismo banco.

(iii} Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponda a venta de cartera mediante
cesion de pagares y garantias.

{iv) Al cierre del ejercicio econdmico 2020 y 2018, las obligaciones emitidas,
presentan el siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:
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Descripecion Interes % 2020 2019
Cluinta emision de obligaciones:

Correspende a tiulos valores emitidos

cuya amortizacion del capital y del

interes es cada 90 dias hasta
diciembre 2021. 7.75% 984, 175,03 1.972.07518

Cuarto Programa Papel Comercial
Corresponde a titulos valores emitidos
cuya amortizacion del capital es a
359 dias desmaterializada vence

octubre 2020 0,00% - 3.727.625.41
Subtotal " oe4.17503 " 5.699.700,59
{menos} vencimiento a largo plazo - (1.672.075,18)
Total a vencimiento corto plazo 984.175,03 3.727.625,41

(1) Descripcion de la emision de obligaciones:

Mediante Resolucidn MN" QLIMV.2013. 5671 del 19 de noviembre de 2013, la Compafila
realizé la quinta emision de obligaciones por un monto US$4,000,000.00, cuya plazo es 1,440

dlas.
(2] Garantias

General: El monto maximo para emisiones amparadas con garantia general, ne podra
exceder del ochenta por ciento del total de actives libres de todo gravamen. Para este efecto,
no se consideraran los actives diferidos, ni los gue se encuentren en litigio, ni aquellos que
sean perecibles,

Especlfica; La quinta emisldn de obligaciones compromete a la Compania a mantener los
siguientes Indices financieros y condiciones mientras se encuentren en vigencia la emision,
i1 Repartir dividendos hasta por un monte del 30% de la ulilidad neta; y, i) mantener una
relacion Pasivos tetal / Patrimaonio tangible inferior a 2.

Nota 13 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2020 v 2019, los pasives por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en dalares de los Estados Unidos de América

Descripecién 2020 2019
Impussto al valor agregado por pagar 31.577,20 124.037,08
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 74194 65 5B8.508 22
Retenciones en la fuente de Ir par pagar 81.084 17 46,502 67
{-} Mota de Credito Desmaterializada -43.473 60 -2.7849 44

Total _143.382,22  226.246,53

Mota 14 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes compeanentes, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica:
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Descripcidn 2020 2019
Décimos cuartos 19.369.81 23.268,68
Decimos terceros 887,93 7.919.84
Fondos de Reserva 7.882 97 9.402,75
Participacion Trabajadores E 313.005,78
Aportes al IESS 47 . 717,63 54,413 .41
Préestamos al IESS 14.382.26 1883271
Finiquitos Empleados 8,547 56 3.456,55

Total 98.798.16 4.35.399.52

MNota 156 Otiras Cuentas por Pagar

Corresponde a los siguientes componentes, en ddlares de los Estados unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Anlicipos de clientes 2 833.970 58 794 802,23
Seguros por creditos directos 313.764,56 567,158,236
Ctros anticipos 13.082,76 17.283,18
Froveedores 447 059 49 52.422.26
Fondo de Ahorro del Personal . 33.201.23
Arrendamientos 22.893 75 93.010,80
Otras cuentas por pagar 897.418 23 158 584 61

Total 4.579.089,37  1.721.462,47

Mota 16 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a |os sigulentes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América;

Descripcion 2020 2018
Jubilacion Patronal (i) 734, 348,00 782.320,00
Cesahucio (i} 241, 492 00 262,558 00

Total . 975.840,00 1.044.878,00

(i} El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:
. Saldo al 31- Saldo al 31-
Descripcidon 12.2019 Pagos Ajustes Incremeanto 12-3020

Parte Mo Corriente
Jubifacian Patranal T82.520,00 (1.180,000  (51.805,12) 501312 734 348,00
Bonificacion Desahucio 262 558 00 (23953 13)  (28.99613) 3208326 241.452 00

Total no corriente 1.044 ETE,00 975.840,00

Total provisian de acuerdo a informe actuarial

Jubilacitn Patronal 782.320,00 T34.348,00

Bonificacian Desahucio 262.558,00 241.492,00

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio
de jubilaciéon y desahucio no estédn financiadas y consecuentemente estos planes no

disponen de activos.

Las supesiciones principales utilizadas por el actuario para determinar las obligaciones por
gl beneficio de jubilacidn patronal durante los afios 2020 y 2019, son |os siguientes;
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2020 2019
Tasa de descuento (conmutacidn actuarial) 8.31% 8,21%
Tasa de incrementos salariales 1,31% 3.00%
Tasa de rotacién {promedio) 16,46% 19,58%
Vida laboral promadio remanents 8,04% 7.99%
Tablas de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMW IESS 2002

Mota 17 Arrendamientos

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados unidos de América;

Descripeion 2020 2019
Fasive por Arrendamientos () 294.031,78 294.031,78
Tetal 294.021,78 294.031,78

(i} Al 31 de diciembre de 2020, la NIIF 16 indica un modelo tnico de arrendamienta en el que
se reconocen todos los alquileres en el estado de situacion financiera (mas pasivo), como si
fueran compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corte
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

Mota 18 Capital social

Al 3T de diclembre de 2020 y 2019, el capilal social es de WSS 11,000.000,00 v estd canstiluido
por 11.000.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Nota 19 Reservas
Esta cuenta esta conformada por.

Legal. La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menes el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accienistas, excepto
en caso de liguidacién de la Compafla, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a |la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Constituidas al cierre del ejercicio 2020 y 2019 por |a Reserva Legal, Reserva Facultativa. A
continuaciadn sus saldos, en dalares de |os Estados Unidos de America;

Descripcion 2020 2019
Reserva legal 3.417.975,10 3,289,887 .06
Reserva facultativa (i) 3.471.249 03 3.418.456,76

Total 6.869.224 13 4 6.708..343,82

fiy Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria ¥ Universal de Accienistas celebrada en
Abril 17 de 2020, resuelve por unanimidad el reparte dividendos, siendo parte de este
una porcion de la Reserva Facultativa formada en el afe 2014 y 2015 por USD §.

784 162.32.
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Mota 20 Resultados acumulados de la adopceion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Nermas Internacionales de
Informacion Financiera "MIFT gue se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultadas
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las MNIIF", que
generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; ulilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la Compania,

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NIF, se registrardn en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultades acumulados provenientes de las adopeidn por primera vez
de las NIIF", separada del resto de |os resultados acumulados; al 2018 y 2012 es de USDE
324,289.46, producto de la reclasificacion al Grupo Otros Resultados integrales de forma
separada lo relacionado al Sugperavit por revalorzacién de Actives Fijes, proveniente de la
Adopeion de las NIIF, en concardancia a la Resolucion de fa Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguras Mro, SC.ICILCRAIFRS.G,11.007 de fecha 09 de septiembre de 2011, con la
finalidad de presentar adecuadamente el saldo que podria ser capitalizado a decision de la Junta

General de Accionistas,

A continuacion, sus saldos en dblares de |os Estados Unidoes de América;

De=scripecitn 2020 2019

Fesultados Acum. Provenientes Adopcion MIF 324.289 46 324.289 48
Total 324.289 46 324.289,46
Moig 21 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, el saldo de esta cuenta ests a disposicidn de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, come |a re liquidacion de

impuestos U otros.

A continuacién, sus saldos en dalares de |os Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Resultados Acumulados 129.130,91 129, 130,91
Total 129.130,91 129.130,91

Mota 22 Otros Resultados Integrales

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Juhilacién Patronal y Desahucic fi) 104.939,55 79,956,54
Impuestos diferidos {ii} 38,049,27 51.196,00

Total 142.988,82 131.152,54

(i} Segunelestudic actuarial se procedio en el afo 2020, realizar un reverso de |a
Frovision Desahucio por (3 24 983,01,
(i) Corresponde a los ingresos por impuestos diferidos del afic 20149,

Mota 23 Superavit por Revaluacion

Corresponde a |os siguientes compenentes, en dalares de los Estades Unidos de America:
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Descripecitn 2020 2019
Superavit por Revaluacion de Propiedades (i) 514.984,02 514.084,02
Superanit por Revalorizacion de Activos Fijos (i) 3.118.481,61 3.119.481,61

Total 3.634.465,63 _ 3.634.465,63

(i} Corresponde a un reavallo realizado en el afe 2016, realizado con una empresa
calificada de los componentes de Propledad, planta v equipe, correspondiente a
Terrenos.

(i) Corresponde al Superavit por Revalarizacion de Activos Fijos, registrade en la Adopcion
de las NIIF,

MNota 24 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripeién 2020 2019
Ventas de bienes 38,322,457 .58 72,480,409, 89
{-) Devoluciones v descuentos {8.236.550,81) (13.807.361,94)
Prestacion de servicios 242430876 4.840.160,05

Total 32.510.216,43 63.693.208,10

Mota 25 Costns

En los afes terminados el 31 de diciembre de 2020 v 2012 los costos de las ventas de hienes y
servicios prestados, se compaonen de la siguiente manera, en délares de los Estades Unidos de
America;
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Descripcion
Costo de Ventas Inventarios

Mano de obra y beneficios sociales:
Sueldos v horas extras
Beneficios sociales
Juhilacitn vy Desahiucio
Aportes, comisiones y ofros
Subtotal

Otras revelaciones:

Costo de inventarios y otros:
Suministros y materiales
Servicios al personal
Amortizaciones

Servicios generales y otros:
Honorarios
Otros generales
Mantenimientos
Depreciaciones
Atencionas vy gastos te viajes
Subtotal

[ otal

Mota 26 Gastos de administracion y ventas

2020

2019

28.363.942,08

58.814.550,23

600.879,44 748.688,07
143,232,97 150,628,779
23.079,96 4.726,78
72.700,76 97.170,78
839.893,13 1.001.214,42
32.690,89 61.843,31
14.759.87 54.270,88
6.638,28 7.730,90
12.005,24 16.368,03
146.971,40 160.330,17
34.001,31 85.529,37
69.374,81 69.234,01
4.198,78 4.846,57
~ 320.640,58 460.153,24
30.524.475,79 60.275.917,89

En los anos terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas se componen
de fa siguiente manera, en dalares de los Estados Unjdos de América;
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Descripeion

2020 2138

2020 2019

Sueldo y Salarios

EBeneficios Sociales del Pars

Guardiania y Seguros
Suministros ¥ materiales
Gastos de Viaje

Senicios de Mantenimiento

Cuatas ¥ conlribucioness
Gasto de gestion
Depreciaciones
Senvicios Basicos

Provisian de cuentas incabr:
Provision de baja de Invental

Comisicnes a terceros
Arrendamientos
Honorarios profesionales
Publicidad
Correspondencia y fletes

Ctros gastos operacionales

Total

Gastos de Administracion

Gasios de Yentas

281.392,89 317.6850,55

1,395,256, 02

1,932 767,89

109,239,458 114.110,02 599,380,587 BAG. 806,84
14.542,049 16.806,24 170 718,75 158.387,71
G.805.62 T.139,.55 58.260.80 52 022 .43
855,01 5,768,10 23.001,058 17.756, 65

36 377,80 27.848 .15 153,046, 57 124 390,68
44 308,20 A/.068,86 137.5496, 38 184,295 10
- . 170,243 75 186.916,98
3262121 23,427 32 102.351,55 111.305,53
16. 732,72 16.902,96 G5.826,80 TH.527 208

- - - 226564, 45

- - - £0.000,00

- - 81.283,21 146,133 46

9683 60 8. 717,60 a5 858,07 102396, 28
167. 273,67 202.171.76 149.811.13 233,634,582
2,034,111 8,822 50 198.203,13 210,755,855
3.206,57 4,789 048 24143, 43 a5, 142,61
10.343,62 19.820,08 27 871,096 1989.371,18
734,756,569 828.043,38 3.452.855,40 4.700.089,89

Mota 27 Inaresos no operacionales

Los ingresos no operacionales corresponden a la integracidn de las siguientes cuentas, en
dalares de |os Estados Unidos de América;

Descripcion 2019
Comisiones 1.245.817 16 3.286.544 41
Arriendos 33.600,00 23.600,00
Otros ingresos 095,184 84 T60.941,33
Dividendos 79,854, 21 111,985,681
Interes Financiamiento 938.322,39 1.226.956,78

Total 3.293.778,60 5.420.02813

Mota 28 Otros egresos no operacionales

Los otros edresos no operacionales carresponden a la integracion de las siguientes cuentas,
en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019
Gastos financieros y bancarios 916.939,59 893.84958,83
MMultas e intereses fiscales 2.188,28 18,968,110
Gastos no deducibles 265932 37 51.340.11
Ciros Gastos 505 531,08 258.271.85

Total 1.680.591,33 1.222.479,89
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Nota 29 Impuesto a la renta corriente y diferide
29.1 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia presenta
su declaracion del impuesta por el periodo de doce mesas que termina el 31 de diciembre de

cada afio.

Al 31 de diciembre del 2020 la Comparfifa calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LRTI y 51 del RLRTI, respectivamente y en

lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

La determinacion del impuesto a la renta se |o realiza de acuerdo a o estipulado en el articulo
46 del Reglamente para la aplicacion de la Ley de Regimen Tributarie Interna,

Dicha detenminacian fus como sigue;

Descripcion 2020 2019

Resuttado del Ejercicio (585,684,03) 2.086.705,18
(-} Participacion Trabajadores - 313.005,78

Utilidad Antes de IR (588.684,09) 1.773.689,40
(+) Gastos Mo Deducibles 348 697,80 298.125,08
[-) Otras rentas exentas y no gravadas f4.6562,31 118.291,84
{+) Parficipacidan trabajadores atribuibles a ingresos exentos 14182 85 17.743,78
{-} Deduccicnes Trabajadores con Discapacidad 19.528,52 z

Utilidad Gravable (335.884,27) 1.871.276,30

Impuesto a la Renta Causado

Tarifa del 25% - 492 81810

- 492 819,10

Anticipo determinado correspondients al ejercicio
{-3 fiscal declarada = a00n43317

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado - 192.385,93
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - -
-1 Relenciones en la fuente recibidas 22645378 286.186.62

Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del

contribuyente) {226.453,78) {103.300,69)

29.2 Impuesto a la renta diferido

29.2.1 Activo por Impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los activos por impuestos diferidos se componen de las

siguisntes diferencias temporarias, en délares de los Estados Unidos de América;
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Diferancia 25% Activo por Diferencia 25% Activo
Temporarla Impuesto Temporaria  por Impuesto
Descripeidn 2020 Difarido 2020 2018 Diferide 2019
Jubilacion Patronal 81.493,00 20.373,25 B2.673,00 2066825
Cresahucio 45.300,95 11.327 49 G8.463,08 17.115,77
Praovision Baja de Inventarios 0.00 0,00 50.000,00 12 500,00
Arrendamientos 2539411 834853 12.682,87 3.170,72
Total 15219707 38.049,27 213.818,85 53.454,74

Al 31 de diciembre de 2020, los movimientos en resultadoes par los activos por impuestos diferidos
se componen de |os siguientes, en délares de los Estades Unidos de América:

Diferencia 25% Activo por
Temporaria Impuesto

Descripcién 2020 Diferido 2020
Jubilacion Patrenal -1,180,00 -285,00
Cesahucio -23.183,12 -5.788.28
Arrendamientos 12.711,24 37072
Provisitn Baja de Inventarios 2018 constituida -50.000,00 «12.500,00
Total -61.621,88 -15.412,56

(i) Se establecié un reverso en Jubilacion Patronal par ($1.180,00}, en Desahucio

por ($23,153,12) ¥ en Provisian Baja de |nventarios por ($50.000), siendo este
gl £5% del Gaslo Tolal cblenido en el perlodo en cursa,
{ii} Ce acuerdo a la NIIF 16 se establecié para aguellos gastos de arrendamiento se
creara un diferido siendo este el 25% del Gasto Total ebtenido en el periodo en

curso,

29.2.2 Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Corresponde a los siguientes componentes, en dalares de los Estados Unidos de América:

Descripcitn 2020 20138
FPasivo por impuesto diferido por Propiedad 102.333.62 117.031,72
¥ equipos

Total 102.333,62 117.031,72
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Mota 30 Paries Relacionadas

Curante el afio 2020, la companla ha realizado transacciones con las siguientes partes

relacichadas:
| MOVIMIEMTO DE CUENTAS POR COBRAR RELACIOMADAS
Descripcion Relacionada SALDO TOTAL (-1 BALDO
Cuenta INICIAL TRAMSACCIONES COBROS FINAL
LIBROS ARO LIBROS
1112020 b 31212020
Clientes Proauto 22.976,62 328.875,40 282, 751,58 62.090,13
Clientes E-Maulme 242,40 28,326,594 G678, 24 25.501.00
i Clientas Cenftraloar 20,444 .10 2.070.002 27 1.856.710,07 234 826 30
Cligntes Mirasoi G176, 01 138,567 .65 140.392 68 FYE0.08
Clizntes Puntosierra 5.4 100.171,42 122,894 16 127.438.67 95,625 91
Clientas Autosierra 5.4 1589091 19129108 167. 265,58 39,924,389
Clientes Datasierra 5.4 = < z -
CiRelacionadas | Software de la Siarra 5 28,00 28,00 -
Feencauchadora de la
Cligntes =i 4. 750,63 250840 5E81.19 1.867.84
Llantas ¥ Servicios de
Clientes & 725,45 57.745,01 58.413,23 57,24 |
CiRelscionadas |Rutasierra 5.4 | T . i - - -
TOTAL: i 175.086,55 3.000.818.89 2.681.370,65 484,534, 79
MOVIMIEMTO DE CUEMTAS POR PAGAR RELACIONADAS
SALDO {+) B! BALDO
Dascripcion INICTIAL TOTAL FINAL
Cuenta Relacionada LIBROS TRANSACCIONES PAGOS LIBROS
172020 DEL ANO IM272020
b
Proveedores Proauto 31.973,00 254.223,40 223.983.59 52,212,280
Proveedores E-Maulme 452,49 2051713 19.953,87 101575
Provesdores Centralcar 6,793,556 1,647 600,24 1.254.063,41 300,330 35
Provesdores Mirasol £.554 47 14.827.06 19.462.25 1.820,18
Frovesdores Puntosierra 5.4 - 168.9685,56 156.538, 56 12,428,000
Froveaedoras Autcsierra 5.4 3.184 537 32.637,22 32465 23 328635
Proveadoras Datasiarra 5.4 - - - -
Praveedores Software de la Siarra 247521 170 356,57 107, 297,42 §5.614.76
Reencauchadora de la
Proveedores 5. 12,10 B95327 F.eE1, 22 1.2891.15
Llantas v Servicioz de
Proveedores  |la ) S 868,57 STrAD| 184737 S
Proveadaras Futasierra 5.4 - i e e - -
TOTAL: 52.422.26 2.218.650,16 1.823.002,52 A47.969,49

Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracion de la compania incluye miembros clave gue son los gerentes principales de la
misma, a8 continuacion, se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pragados a los ejecutivos principales de |la compania durante los ejercicios 2020 v 2019,
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Descripcion 2020 2012

Remuneraciones 207.429,35 313.351,44
Beneficios soriales 29 117,82 45148 73
TOTAL 236.547 17 358.500,17

Mota 31 Contratos y contingencias

31.1 Contratos

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrades por la Compafia
con su proveedor vigente Al 31 de diciembre de 2020 y 2018,

a. Contrato de venta y postventa con General Motors Ecuadar

El 1 de diciembre de 2014, se renovd por dos afios el contrate de concesion entre Automotoras
de la Sierra 5. A. y GME, en el que se autoriza a la Compania a vender y dar servicio a los
productos de GME, los que esta distribuya o comercialice y para presentarse como congasionario
autarizado de la marca Chevrolet {vehiculos, repuestas y accesorios), bajo las condiciones y
responsabilidades mutuas entre [a Compaiiia y GME v las de ambeos con respecto a los clientes,
segun los lineamientos establecidos en dicho contrato. Para lo cual, el concesionario se
compromete a: i) adquirir, bajo su riesgo y cuenta, vehiculos motorizades nuevos distribuides por
GME para la reventa y que estén identificados en cualguier apéndice de vehiculos motorizados
GME, el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, asl como sus repuestos v
accesorios relacionados; i) adquirir sin exclusividad, bajo riesgo vy cuenta del Concesionario, para
la reventa Vehiculos Motorizados Muevos, sus Repuestos, Accesorios, Servicios v cualguier
Preducte de las marcas distribuidas, comercializadas, ulillzadas y aprebadas per GME siempre
¥ cuando se encuentren identificades en cualguier Apéndice de Vehiculos Motorizados de GME
{Anexo relativo a vehiculos) el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, e iii)
identificarse como Concesionaric Chevrolet Autorizado, en la forma y en el {log) lugar {lugares)

aprobados por GME.

GME se reserva el derecho de designar concesionarios adicionales si en su criterio discrecional,
esta designacion es Ot para mejorar la comercializacion de los productos y servicios de GME y
los que esta distribuya o comercialice. Antes de ejercitar este derecho, analizara las condiciones
de mercado y las consideraciones de planificacion en conjunio con |a red de concesionarios, La
garantla gue otorga la marca Chevrolet a sus clientes es responsabilidad de GME, todes los
reclamos por garantia que la Compafiia recibe de sus clientes, son notificados, aprobados y
resrmbolsados por GME a |a Compaidia. La venta de los vehiculos y repuestos a la Compafiia
podra efectuarse directamente por GME o cualguiera de sus empresas relacicnadas o afiliadas.
Para el efecto, GME entregara pericdicamente a la Compafiia los precios, cargos en desting y
otras condiciones de venta aplicables a los vehiculos motorizados v repuestos y accesorics, los
clales pueden cambiar en cualquier momento a criteric de GME o de sus proveedores; de igual
forma también puede establecer an cualguier momento uno o varios programas de descuentos
o incentivos de venta. GME garantiza los vehiculos motorizados y repuestos y accesorios gue
fabrica, ensambla, imparta y/o comercializa y son las (nicas garantias aplicables a los productos

MNLUEVDs.

El 01 de abril de 2018, General Motors Ecuador y ASSA - Automotores de |a Sierra celebran un
Adendum al Contrato de Venta y Postventa de Concesionario en gl cual se decide ampiiar ia
vigencia del contrato en iguales términos y condiciones hasta el 30 de abril de 2021

31.2 Contingencias

Al 31 de diciernbre de 2020 y 2019, de acuerdo a los asescres legales, la Compafiia no mantiene
juicies como demandade ywo demandante.
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MNota 32 Precios de Transferencia

La legislacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerds a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes Al 31 de diciembre
de 2020 v 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre
las partes relacionadas (locales yio exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidén N”, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial N* 511
del 28 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la normativa sobre precios de
transferencia y establacit que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo mento acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3, 000,000,00 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superiora US$15, 000, 000,00
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecia las
operaciones que no deben ser contempladas para diche analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente poar el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacion o transaccion con partes relacionada locales y/o del exterior,

Conjuntaments con la Resolucién Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacian del Informe Integral.

Se ancuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia Los contribuyentes gue: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Mo realicen
operacionas con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no rencvables, Sin
embargo, deben prasantarun detalle de las operaciones con partes relacionadas del exteror en
un plazo no mayor a un mes contade a partit de la fecha de exigibilidad de la declaracian dal
Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2020, la Comparila ha registrado operaciones con partes relacionadas gue
superan |os montos antes citades, por lo tanto, la Compariia esta obligada a la presentacion del

Anexo de FPrecios de Transferencia.
Mota 33 Administracidn de riesgos

La gerencia administrativa v financiera es la responsable de monitorear constanternente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y pollticas desarrolladas para
disminuir su exposician al riesgo frente a variaciones de inflacion,

Factor de Riesge Financiero.- En el curso nonmal de sus negecios vy actividades de
financiamiente, la companla esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valer econdmico de sus flujes y activas y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas pericdicamente

por la Administracion,

Riesgo de Mercado.- Es |a posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambic, precios de productos, ete,, produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos ¢ a |la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables,

La compafiia mantiene revisicnes periddicas sobre este rigsga.

Riesgos de investigacion y desarrolle: La compafla no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambiarios,
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Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interes surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene creditos con instituciones financieras, y conoce |as tasas aplicadas

sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de |a compania es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde 2 los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Mota 34 Sanciones
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

Mo se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 2019,

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados ef 31 de
diciembre da 2020 y 2019,

Mota 35 Fusion por absorcion

WMediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 01 de septiembre de 2020, se aprobd
ta fusidn con las Companias CENTRALCAR S A, AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA
AUTOSIERRA 5.4y VEHYSA 5.A medianle la absarcion de &stas por ASSA-AUTOMOTORES
DE LA BIERRA 5. A quedando disueltas anticipadamente sin liquidacion, transmitiendo en
blogue todos sus derechos y obligaciones a la absorbente decision aprobada por la
Superintendencia de Compafilas. Valores vy Seguros segln Resolucion SCVS-IRA-2020-
Q0008107 del 09 de diciembre de 2020. Los registros contables que se derivan del proceso de
fusion se realizaran luege de formalizade en el Registro Mercantil del Canton Ambato a

comienzos del afo 2021.

Mota 36 Pandemia COVID-19

El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Publica del Ecuador emite el Acuerdo No. 00126-
2020, en el que se declara Estado de Emergencia Sanitaria por 80 dias en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecle provocado por el
coronavirus que produce la enfermedad COVID-13, v prevenir un posible contagio masivo en la
pablacion. Mediante Acuerde Ministerial Ne. MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del
Ministerio del Trabajo se expidieron directrices para la aplicacion en el sector privado de las
medidas de reduccion, modificacién o suspension emergente de |a jornada laboral, durante la
declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutiva No, 1017 del 18 de Marzo de
2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcidn en el Ecuador por
Calamidad Publica debido a los casos confirmados de COVID-18 v la declarataria de Pandemia
par parte de la Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Togue de Queda que incluye,
entre otras medidas, la prohibicion de circulacion en vias y espacios publicos a nivel nacianal, E|
Senvicio Macional de Gestion de Riesgos y Emergencias a través del Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional, ha renovado continuamente el Estado de Excepeion, estando vigente a
la fecha de nuestra opinion el Decreto Ejecutivo No, 1074 del 15 de junio de 2020, con una
vigencla de 60 dias. Debido a estas medidas adeptadas por el Gobierng Macional, se ha
ocasionade una paralizacion econdmica en casi tedos los sectores productivos, situacion que
provact una caida en los ingresos de ASSA-ALUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. del 48 86%

con respecto al afio anterior.
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Mota 37 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta |3 fecha de la emision de estos estados financieres (enere de 2021) no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafila, puedan afectar la
marcha de la compania o puedan tenar un efecto significative sobre los estados financieros, que
no e haya revelado en los mismos.
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